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YURTICi GELISMELER
Biitce Nisanda Fazla Verdi YURTIGi PiYASALAR
Maliye Bakanhgi, 2015 yll{ nisan ayl ve oFak-q}san. dénemi biitge u.ygular.na Gecen Onceki Haftalik' Ayhk: Yillik?
sonuglarini agikladl. Buna gore merkezi yonetim biitcesi, gecen ay 1,4 milyar lira . . .
fazla, ocak-nisan déneminde ise 4,1 milyar lira agik verdi. Nisanda biitce gelirleri, Endeksler hafta hafta % % %
gecen yilin ayni ayina gére yiizde 26,1 artarak 43 milyar lira, biitge giderleri ise yiizde _BIST 100 85.413 84.060 1,61 -0,16 -0,36
13,1 artarak 41,6 milyar lira olarak gerceklesti. Ocak-nisan déneminde ise biitge BIST 30 107.392 102.722 455 2,90 1,17
gelirleri, gecen y1lin ayn1 donemine gore yiizde 12,9 artisla 156,2 milyar lira, biitge i
giderleri yiizde 12,3 artisla 160,2 milyar lira oldu. AA M 155.128 147.110 545 498 -2,40
BIST MALI  116.683 111.157 4,97 3,08 1,27

Igsizlik Azald1 BIST KATILIM 85.413 82.780 3,18 2,47 6,66
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) 2015 y1ili subat ayina iliskin "iggiicii istatistikleri"ni S Y R

acikladi. Buna gore, issizlik orani, subatta bir 6nceki aya gore 0,1 puan azalarak yiizde yisonunun kapani fytins gore desim.
11,2 oldu. Issiz sayisi, aym1 dénemde 3 milyon 259 binden 3 milyon 226 bin kisiye
diistli. Turkiye genelinde 15 ve daha yukarn yastakilerde issiz sayisi, subatta gegen
yilin ayni ayina gt.').re ise 401 bin kisi arttl: Aynll d(:inemde tarim dis1 issizl.ik oramt 1,1 Gegen Onceki Haftahik Ayhk Yillk
pu?m!lk artisla yiizde 13,2 olarzll.k tahmin edildi. 15-24 yas grubunu iceren geng Endeksler hafta  hafta % % %

igsizlik oran1 3 puanlik artisla yiizde 20 olurken, bu oran 15-64 yas grubunda 1,1
puanhk artisla yiizde 11,4 olarak gerceklesti. Istihdam edilenlerin sayis1 subatta, DOWJONES 18.273 18191 0,45 1,06 2,52
gecen yilin ayni ayina gore 577 bin kisi artarak 25 milyon 576 bin Kkisi, istihdam orani S&P 500 2123 2.116 032 024 3,10
ise 0,3 puanlik artisla ylizde 44,4 oldu. Bu oran erkeklerde yiizde 63,3, kadinlarda ise NASDAQC 5048 5.004 0,89 -0,86 6,59
ylizde 26 olarak hesaplandi. Bu dénemde, tarim sektoriinde ¢alisan sayisi 272 bin kisi
azalirken, tarim dig1 sektérlerde calisan sayisi 850 bin kisi artti. istihdam edilenlerin

FTSE 100 6.960 7.047 -1,23 -1,56 6,01

ylizde 18,7'si tarim, yiizde 20,9'u sanayi, yiizde 6,4'li ingaat, ylizde 54'i ise hizmetler DAX 11.447 11.710 -2,24 -3,08 16,74
sektoriinde yer aldi. Gegen yilin aynmi doénemi ile karsilastirildiginda hizmet CAC 40 4994 5090 -1,90 -3,99 16,38
sektoriiniin istihdam edilenler icindeki pay1 2,7 puan artarken, tarim sektoriiniin pay1

1,5 puan, ingaat sektoriiniin pay1 0,6 puan, sanayi sektoriiniin pay1 ise 0,5 puan azaldi. NIKKEI 19.733 19379 18 -143 13,08
Tirkiye genelinde mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani, subatta bir 6nceki BOVESPA 57.249 57.149 0,17 1,16 14,48
déneme gore degisim gostermeyerek yiizde 10,2 oldu. S6z konusu dénemde herhangi VIX 12,38 12,86 -3,73 0,73 -3552
bir sosyal gilivenlik kurulusuna bagl olmadan c¢alisanlarin orani yiizde 31,7 olarak

hesapland1. AA Grafik 1 ve 2 MsCI(EM)  1.043 1035 081 -157 9,11

Mart'ta Cari A¢ik 5 Milyar Dolar DOViz PiYASALARI

Tirkiye Cumhuriyet Merke"z Ban}(am (TCMB) tarafm(%an aglkl:anan cari i§lgmler aggy, Gecen Onceki Haftalk Ayhk Yillik
bu yilin mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayma goére 1 milyar 575 milyon dolar .

artarak 4 milyar 961 milyon dolar oldu. Bunun sonucunda 12 aylik cari islemler agig1, Pariteler  hafta  hafta % % %
43 milyar 924 milyon dolardan 45 milyar 499 milyon dolara yiikseldi. Bu artista, UsD/TL 2,5749 12,6970 -4,53 -523 10,44
6demeler dengesi tablosundaki dis ticaret agiginin 1 milyar 501 milyon dolar artarak EUR/TL 2,9501 3,0269 -2,54 -0,06 4,30
4 milyar 860 milyon dolara yiikselmesi, net hizmet gelirlerinin 47 milyon dolar

azalarak 1 milyar 75 milyon dolara gerilemesi ve birincil gelir agiginin 50 milyon GBP/TL 40533 41600 -256 -162 1123
dolar artarak 1 milyar 264 milyon dolara yiikselmesi etkili oldu. Parasal olmayan EUR/USD 1,1451 11,1199 2,25 538 -533
altin kalemi altinda, net altin ihracati bir dnceki yilin aym ayma goére 427 milyon USD/JPY 119,25 119,76 -0,43 0,33 -0,38
dolar azalarak 822 milyon dolar oldu. Birincil gelir dengesi kalemi altinda kar

transferlerini iceren dogrudan yatirim kaleminden kaynaklanan net ¢ikislar, bir GBP/USD 15727 1,5455 1,76 362 0%
onceki yilin ayni ayina goére 82 milyon dolar artarak 411 milyon dolar seviyesinde Kur Sepeti  2,7625 12,8620 -3,47 -2,53 7,07
gerceklesti. AA Grafik 3 ve 4

TCMB Beklenti Anketi: Y1l sonu Dolar/TL 2,72 SR S A

TCMB'nin finansal ve reel sektorde karar alic1 ve uzman Kkisiler ile profesyoneller ve Gegen Onceki Haftalik Ayhk Yillik
yabanci finansal Kkuruluslarin uzmanlar1 arasindan segilen 73 katihmciyla hafta  hafta % % %
gerceklestirilen 2015 yih Mayis ay1 Beklenti Anketi yayimlandi. 2015 yih Mayis ay1 Altin ($/ons)  1224,4 1188,3 3,04 4,12 341
icin tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir énceki anket déneminde yiizde 0,53 R

iken, bu anket déneminde yiizde 0,52'ye geriledi. Cari y1l sonu TUFE beklentisi bir Gilimds(s/ons) 17,5 16,5 604 1145 11,37

onceki anket déneminde yiizde 7,29 iken, bu anket déneminde yiizde 7,50'ye Bakir 2930 2921 033 643 3,70
yiikseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi yiizde 6,91'den yiizde 6,85'e gerilerken, 24 ay Platin 1168,7 1142,9 2,26 4,15 -3,25
sonrasi TUFE beklentisi ise yiizde 6,55'ten yiizde 6,57'ye ¢ikti. Y1l sonu déviz kuru ) )
(dolar/TL) beklentisi bir 6nceki anket déoneminde 2,70 TL iken, bu anket doneminde Paladyum 7930 8035 131 279 0,53
2,72 TL'ye yiikseldi. 12 ay sonrasi déviz kuru beklentisi ise ayn1 anket dénemlerinde Petrol 60,5 59,4 194 593 529
sirasiyla 2,76 TL ve 2,77 TL olarak gerceklesti. 2015 yili cari islemler a¢ig1 beklentisi, Bugday 510,8 4815 6,07 4,55 -13,40

bir 6nceki anket doneminde 37,9 milyar dolar iken, bu anket déneminde 38,3 milyar
dolara ¢ikt1. 2016 yili cari islemler agig1 beklentisi ise ayn1 anket donemlerinde
sirasiyla 42,4 milyar dolar ve 43,7 milyar dolar olarak gerceklesti. GSYH 2015 ve

Pamuk 66,59 66,10 0,74 0,14 10,49

PESA tarafindan hazirlanan bu rapor, giivenilir oldugu dustiniilen kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. PESA bu bilgilerin dogrulugunu ve tam oldugunu garanti etmemektedir. Bu rapordaki bilgiler hicbir sekilde
piyasalarda alim ve satim amagh kullaniilmamalidir. Bu bilgileri kullanarak islem yapan okuyucularin yaptiklari islemlerden dogabilecek her tiirli zarar kendilerine aittir. PESA bilgilerin eksikliginden ve dogru olmamasindan sorumlu

olmayip, bu bilgilerden dolayi kaynaklanabilecek her tirlii zarardan da sorumlu degildir. Diger yandan, PESA, bu raporun internet lizerinden dagitimi esnasinda alicinin donanim ve yaziliminda dogabilecek herhangi bir sorundan da
sorumlu degildir.



2016 y1l1 biiylime beklentileri bir 6nceki anket déonemine gore degismeyerek sirasiyla
ylizde 3,1 ve ylizde 3,6 oldu. BIST Repo ve Ters-Repo Pazari'nda olusan cari ay sonu
gecelik faiz orani beklentisi bir dnceki anket déneminde ytizde 10,16 iken, bu anket
doneminde yiizde 10,20 oldu. TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti beklentisi ise
bir 6nceki anket doneminde yiizde 8,04 iken, bu anket déneminde yiizde 8,21'ye
yiikseldi. Vadesine on yil ya da on yila yakin siire kalan DiBS'lerin 12 ay sonrasi
ikincil piyasa yillik bilesik faiz orani beklentisi ise ayni anket donemlerinde sirasiyla
ylzde 8,80 ve yiizde 9 olarak gerceklesti. TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz oram
cari ay ve 3, 6, 12, 24 ay sonrasi beklentileri sirasiyla ytizde 7,50, 7,50, 7,68, 7,80 ve
7,81 oldu. AA

Babacan: Ziraat Katilim'1 29 Mayis'ta A¢ilyoruz

Babacan, istanbul Ticaret Odasi (ITO) Meclisi'nin mayis ay1 toplantisinda, ABD ve
Avrupa merkez bankalarinin son aylarda izledigi ve bundan sonra izleyecegi
politikanin, Tiirkiye ekonomisi tizerinde dogrudan etkisi bulunacak ve takip edilmesi
gereken 6nemli konular oldugunu séyledi. Kamunun katilim bankaciliina girmesinin
¢ok onemli oldugunu vurgulayan Babacan, soyle devam etti: "Ziraat Katithm"1 29
Mayis'ta aglyoruz. Sirada Vakif Katilim var. Sayin Cumhurbaskanimiz da meseleleri
takip ediyor. Siirekli baski yapiyor 'Cabuk olun' diye. Arkasindan da Halkbank katilim
bankacihigina girmis olacak. Bunlarin, biz sektorii biiylitmelerini istiyoruz. Yoksa
zaten yiizde 5'lik bir alana kamunun girmesi ve 6zel katlllm bankalarindan pay
almasini kesinlikle istemiyoruz. Kamu girecekse pastay: bilylitmek i¢in girmeli. Faizle
is yapmak istemeyen esnafimiz, ¢ift¢cimiz icin su anda bir segenegimiz yok. '‘Ben faize
bulagsmak istemiyorum' diyor ama siibvansiyonlu tarim kredisi kullanmak istiyor.
Boyle bir segenek yok. Devlet olarak gérevimiz, tiim vatandaslarimiza bu hizmetleri
sunabilmek. Hangi vatandasimiz nasil tiir bankacilik yapmak istiyorsa onun igin
zemini hazirlayabilmeliyiz." Babacan, kamunun katihm bankalarinin ticari prensipler
ve rekabet esasinda ¢alisacagini kaydederek, dolayisiyla ticari prensipler neyse, kamu
bankalar1 bunlara nasil dikkat ediyorsa, kamu katiim bankalarinin da ticari ilkelerin
geregini yapacagini soyledi. AA

YURTDISI GELISMELER

Euro Bélgesi'nde Biiyiime Toparlaniyor

Euro Bélgesi'nde biiyiime ilk ¢eyrekte toparlandi. Fransa ve italya'da biiyiimenin
beklentileri asmasi, Almanya'nin tahminlerin altinda kalan biiylimesini telafi etti.
Avrupa Birligi'nin Litkksemburg'daki istatistik ofisinin acikladigi rakamlara goére,
bolgedeki gayri safi yurtici hasila ilk ¢ceyrekte yiizde 0.4 oldu. Euro Bolgesi bir 6nceki
ceyrekte ylizde 0.3 biiyiime kaydetmisti. Bloomberg anketine katilan 42 ekonomistin
tahmin medyani biiylimenin ytlizde 0.4 olacagl yoniindeydi. Yunanistan ise yeniden
resesyona girdi. Bolge ekonomisi diisiik petrol fiyatlarindan ve zayiflayan kurdan
faydalanirken, Avrupa Merkez Bankasi'nin tesvik hamlesi de etkili oldu. Almanya
ekonomisi, i¢ talebin ticaretin olumsuz etkisini gidermekte zorlanmasi sonrasi, yilin
basinda tahmin edilenden az biiytidii. Fransa ise dongiisel toparlanmadan yararlandi.
Almanya Federal Istatistik Biirosu'nun agikladig) veriye gore, gayri safi yurtici hasila
ilk ceyrekte yiizde 0.3 biiyiidi. Biiylime 6nceki ceyrekte yiizde 0.7 olmustu. Fransa
ekonomisi ise Ekim-Aralik donemindeki durgunlugun ardindan ilk ¢ceyrekte yiizde 0.6
biiyiidi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin tahmin medyani Almanya icin
ylizde 0,5, Fransa i¢in ise yiizde 0.4 olmustu. Bloomberght

Cin Ekonomisi Toparlanma Arayisinda

Cin ekonomisindeki yavaslama beklenenden hizli gergeklesiyor. Bu durumla bas
etmek tzere Cin Merkez Bankasi (PBoC), Kasim 2014 ve Mart 2015'te
gerceklestirdigi indirimlerin ardindan 3. kez faiz indirimine gitti. Cin ekonomisi ilk
ceyrekte yiizde 7 ile 2009'dan bu yana en diisiik hizda biiyiidd, yil sonu biiyiime
tahminleri ise karamsar bir tablo ciziyor. Oncii gostergeler ekonomide yavaslamanin
siirdigiine isaret ediyor. Gegtigimiz giinlerde merkez bankasindan yapilan
aciklamada, “Mevcut durumda ekonominin yeniden dengelenme siireci hizlandi. Dis
talepteki dalgalanma da goreceli olarak yiiksek seyrediyor. Cin ekonomisi hala ciddi
bir asaglr yonli baski altinda” ifadelerine yer verilerek son 6 ayda 3. kez faiz
indirimine gidildi. A¢iklamada ayrica bankacilik sistemindeki likiditenin genel olarak
yeterli oldugu ve piyasa faizlerinin diistiigli vurgulanarak, gelismelerin mevduat
faizlerinin iist limitini artirmaya alan actig1 belirtildi. Bloomberght

BU HAFTA ACIKLANACAK VERILER

21 Mayis Persembe
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PARA PiYASALARI
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TURK BANKACILIK SEKTORU TEMEL GOSTERGELERI
(En son agiklanan BDDK aylik verilerine gére)

milyonTL

Aralik Ocak Degisim
2014 2015 %

Aktif Toplami
Krediler

Takipteki Alacaklar
Menkul Degerler
Mevduat

Ozkaynaklar

D6énem Kar/Zarari

Sermaye Yeterlilik Or.

1.994.159 2.032.97 1,9
1.240.708 1.255.85 1,2
36.426  37.178 2.1
302.266 308.223 2,0
1.052.693 1.061.16 0,8
231.957 235.444 1,5
Ocak.14 Ocak.15 Degisim
1.416 2.073 46,4
15,02 15,98 -

TURKIYE EKONOMISi TEMEL GOSTERGELERI

D6nem Deger

Enflasyon
GSYiH Biiyiimesi

issizlik Orani
Cari Denge (mir USD)

Dig Ticaret (m/r USD)

Biitge Dengesi (mir TL)

Borg Stoku (mlrTL)

Gegen
hafta

208,5
79,75
140,91

Nisan 2015
Yilhk
2014-Yillik
Ocak Donemi
Ocak (Ayhk)
Subat’14-Ocak’15
Ocak-Ocak 2015
ithalat (Sub’15)
ihracat (Sub’15)
Acik (Sub’15)
Acik(Ocak-Subat 15)

Ocak-Mart’15
Subat 2015

i¢ Borg- Subat’15

Dis Borg Subat’15

%1,63
%7,91
%2,9
%11,3
-2,002
-42,866
-2,002
16,927
12,272
-4,656
-8,976
-5,433
632,5
421,2
211,3

2014/3. Ceyrek % 34,1

Onceki Haftahk Ayhk
hafta % %
-8,99

-20,59

-12,40

220,0
87,33

142,3

-5,22
-8,68
-1,00
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