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Hepimizin bildigi gibi su anda diinya gindemini mesgul eden en 6nemli konu Birlesik Krallik (BK)
vatandaslarinin referandumda Avrupa Birligi’nden (AB) ¢ikma yoniinde karar vermeleri. Birligin diger
Glkelerine de bu dalganin yayilabilecegi ihtimali basta Almanya olmak lzere diger lye (lke yoneticilerini
endiselendiriyor. Ayni zamanda benzer bir endise BK icerisinde de yasaniyor. Giinkii iskogya’da AB’de
kalinsin diyenlerin orani %62, Kuzey irlanda’da ise %55,8. Ozellikle iskogcya gecen sene yapilan
referandumda %55 ile BK'de kalma karar verdigi icin pisman goziikiiyor ve yeni bir bagimsizlik
referandumu yapilmasi muhtemel bir secenek olarak masada duruyor®. Diinya finans sisteminin en énemli
merkezilerinden biri olan Londra’da da biylik ¢cogunluk (%75,3) kalma yoniinde oy kullandi. Fakat genel
durum nedeniyle AB’nin disinda olacak. Tabi Londra icin de -pek ihtimal olmasa da- bagimsiz olmasini
isteyenler binlerce imza toplamis durumda ve gi¢egi burnunda Belediye Baskani Sadiq Khan’a gagrida
bulunuyorlar?.

Londra ayni zamanda islami finans alaninda da énemli bir merkez. BK’nin, 2014 yilsonu itibariyle 1,3 trilyon
dolarlik islami finans piyasasindan aldigi pay 19 milyar dolar (UK Trade & Investment, 2014, s. 3). Haziran
2014’de ihrag ettikleri 200 milyon sterlin tutarindaki icara sukuk ile bu piyasaya giren ilk Bati tilkesi olmus
durumdalar. 5 yil vadeli olan sukuka gelen 2,3 milyar sterlin tutarindaki talep attiklari adimin ne kadar
yerinde oldugunu gosteriyor. ingiltere’nin islami finans pazarina olan ilgisi yeni ve kisa vadeli degil (di). ilk
islami banka Albaraka International tarafindan 1982 yilinda acilmis. 2001 yilinda ise ingiltere Merkez
Bankasi biinyesinde, UK’de islami finans sektériiniin gelismesini saglamak ve sektériin 6niindeki engelleri
tespit etmek icin bir calisma grubu kurulmus. Daha sonra gifte vergilendirmeyi ortadan kaldiran, murabaha
ve musaraka® gibi Griinlere imkan saglayan diizenlemeler yapilarak sektériin énii acilmistir (UK Trade &
Investment, 2014, s. 8). Tim bu odaklanma sayesinde BK, 2012 yili itibariyle diinyada Seriata uygun (sharia
compliant) varliklara sahip 9. iilkedir ve 6’si islami banka olmak tizere 20 den fazla kurulus islami finans

Granleri sunmaktadir.

Birlesik Krallikta Faaliyet Gosteren islami Bankalar
- Abu Dhabi Islamic Bank
Batili Ulkelerdeki islami Banka Sayisi - Al RayanBank _
- Bank of London and The Middle East
Gatehouse Bank
- QIB UK
islami Finansal Hizmetler Sunan Konvansiyonel
Bankalar
ABC International Bank
Ahli United Bank
Bank of Ireland
- Barclays
10 - BNP Paribas
- Bristol & West
Citi Group
Deutsche Bank
- Europe Arab Bank
4 4 - IBJ International London
J Aron & Co
Lloyd’s Banking Group
Royal Bank of Scotland
- Standard Chartered
Birlesik ABD Avusturalya  isvigre Fransa - UBS
Krallik - United National Bank

20

Kaynak: (TheCityUK, 2015, s. 10)

L http://www.theguardian.com/politics/live/2016/jun/23/eu-referendum-result-live-counting-leave-remain-brain-in-europe?CMP=fb_gu
2 http://www.haberturk.com/dunya/haber/1258560-londranin-bagimsizlik-ilan-etmesi-icin-imza-toplaniyor
3 https://www.gov.uk/government/publications/islamic-financing/practice-guide-69-islamic-financing
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islami sermaye piyasalari agisindan Londra tam bir merkez durumundadir. 2015 itibariyle 51 milyar
S degerinde 57 sukuk Londra Borsasi’na kote edilmistir (TheCityUK, 2015, s. 2). Bircok islami finansal
kurulus Londra Metal Borsasi’nda kisa vadeli likidite islemlerini yapiyor. Turkiye’deki katiim bankalari da
genellikle commodity murabaha islemlerinde Londra Metal Borsasini kullanmaktadir. Buralarda édenen
komisyonlar ciddi bir gelir kaynagi olusturmaktadir.

Sadece finansal varlik miktarlar ve bunlara iliskin diizenlemelerde degil islami finans alanina yénelik
egitimde de ingiltere nemli bir merkezdir. BK genelinde 68 iniversite ve ticaret okulunda (business
school) islami finans dersleri ve diploma programlar bulunmaktadir (TheCityUK, 2015, s. 1). Diinya
genelinde egitim veren kurulus sayisinda birinci sirada bulunan BK’yi, Malezya (44), BAE (39) ve Suudi
Arabistan (25) takip etmektedir (ICD Thomson Reuters, 2014, s. 75).

Tim bu rakamlara baktigimizda BK’nin islami finans merkezi olma yolunda ¢ok emin adimlarla ilerledigi
gorulmektedir. Sektoriin gelismesi icin hayati Gneme sahip sacayaklari (Finansal hizmet saglayicilar, Grin
cesitliligi, mevzuat, egitim) saglam bir sekilde oturtulmustur. Ulke icindeki zayif talebe ragmen uluslararasi
yatirimcilara saglanan imkanlar ve agilmlar ile bir gekim merkezi haline gelmistir.

Peki, Brexit ingiltere’nin islami finans merkezi olma yoniindeki gelisimini etkiler ve diger iilkeler igin bir
firsat sunabilir mi?

Referandum sonucunun belli oldugu Cuma giinii diinya piyasalari bliylk kayiplar yasadi. Beklendigi gibi
ingiltere borsasi (FTSE 100) %9 kayipla basladi ve giin sonuna dogru toparlanarak %3,2 kayipla kapadi.
Sterlin’deki deger kaybi ise ¢ok daha fazla oldu. Referandum sonrasi sterlin dolar karsisinda %8 deger
kaybetti.

GBP/USD FTSE 100
1.4879
14699 14647 1.4708
6338
620s 6227 2%
6139
6021
1.3439 5982
1368 1.3233

Jun20, Jun21, Jun22, Jun23, Jun24, Jun26, Jun27, Jun17, Jun 20, Jun21, Jun22, Jun23, Jun24, Jun27,
2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016

Kaynak: Veriler http://www.investing.com sitesinden temin edilmistir.

Merkez Bankasinin “istikrari saglayabilmek icin gerekli tim adimlari atacagiz" agiklamasina ragmen
ingiltere ekonomisi biyiik bir belirsizligin icerisinde ve bu belirsizlik uzun bir siire devam edecek.
Bankacilar ve bazi finansal kuruluslarin Londra’yi terk etmek Uzere olduklarina yonelik haberler de
gelmeye basladi®. Kredi derecelendirme kuruluslarindan da not indirimleri geliyor. S&P, daha az
ongorilebilir, daha az istikrarli ve daha etkisiz politika cercevesi risklerine dikkat cekerek, AAA olan notu

4 http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1889924-londra-bankacilari-brexit-sonrasi-kenti-terkedebilir
http://www.finansgundem.com/haber/dev-bankalar-londradaki-is-gucunu-azaltiyor/1047272
http://www.haberler.com/ab-den-ayrilam-karari-sonrasi-bazi-buyuk-8559994-haberi/
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AA'ya indirirken®, Fitch Ratings uzun dénem yerel ve yabanci para cinsinden kredi notunu AA+'dan AA'ya
disiiriip goriniimi ise negatif olarak belirledi®. Sermaye agisindan en biiyiik risklerin basinda “belirsizlik”
geliyor. Tim bu gelismelerin yaninda AB’den ¢ikmanin ¢ok da kolay olmayacagi ve en az iki sene siirecegi
eklendiginde belirsizlik daha da artiyor. ingiltere agisindan islami finans merkezi olma hedefi
glindemlerinin ¢ok gerilerinde olacak. Peki bu durumda pastadaki payini kim artirabilir?

Brexit'ten en faydalanabilecek lilkelerin basinda Malezya ve merkez olarak da Kuala Lumpur geliyor. Kuala
Lumpur, Mart 2016’da yayinlanan Global Financial Centres Index 19’a (GFCI) gére 36. siradadir (gegen yil
45. Siradaydi). Uriin (sukuk, likidite Griinleri, tekafiil vb) ve finansal hizmet saglayicilarin (islami bankalar,
mikrofinans kuruluslar, tekafiil sirketleri, rehin kuruluslar (pawnbroker shops), vb.) cesitliligi, islami
finansal kuruluslari destekleyici mevzuat, egitim (yayin sayisinda diinyada birinci, egitim kurumu sayisinda
ikinci) alanlarindaki gelisim dikkat ¢ekicidir. Islamic Financial Services Board gibi uluslararasi alanda saygin
standart belirleyici bir kurumlari da bulunmaktadir. Su da belirtilmelidir ki Malezya Merkez Bankasi basta
olmak {izere bircok kurum tarafindan islami finans alaninda yurtdisinda (6zellikle ingiltere) egitim almak
isteyen 6grencilere ciddi destek saglanmaktadir. Birgok 6grenci baska lilkelerde lisansistl ¢alismalar yapip
Ulkelerinde gorev almaktadir. Malezya’dan sonra Dubai, Brexit'ten fayda saglayabilecek en giigli aday.
Dubai International Financial Center (DIFC) 6nemli bir finans merkezi. GFCl'ya gore dinyada 16. ve
Musliman Ulkeler arasinda ise ilk sirada. Londra’dan ayrilmayi dislinecek Avrupali bankacilarin ilk
tercihlerinden biri olabilir. Clink{ halihazirda Dubai’deki birgok finansal sirketin lst yonetiminde Batililar
bulunmakta.

Tiirkiye’de islami finans piyasasi Brexit’ten nasil etkilenir?

Tiirkiye’de ilk islami banka (6zel finans kurumu) 1985 yilinda kurulmustur. 30 yildan fazladir iilkemizde
faizsiz finansal hizmetlere insanlarimizin ulasimi saglanmaktadir. Fakat uzun siire bu alan bir takim suni
sebepler nedeniyle geri planda birakilmistir. 2002 sonrasinda Ak Parti’nin iktidar olmasi ile birlikte bu
kurumlara yonelik tutum degismistir. Fakat 2012 yilina kadar icerideki yapinin degismesi gerceklesememis
ve gereken onem verilememistir. 2012 yilinda devletin kira sertifikasi ihraci bir doniim noktasi olmustur.
BDDK’nin 2013 yilsonunda yaptigi calistay (2013), Onuncu Kalkinma Plani/istanbul Uluslararasi Finans
Merkezi Programi Eylem Plani (2013), Diinya Bankasi Kiiresel islami Finans Gelistirme Merkezi’nin (2013)
istanbul’da kurulmasi, Faizsiz Finans Koordinasyon Kurulunun olusturulmasi (2015), Hiikiimet’in 2016
Eylem Planinda (2016) ve 65. Hiikiimet Programi’nda (2016) faizsiz finansin gelistirilmesine yapilan vurgu,
BDDK biinyesinde 6zel dairenin kurulmasi (2016), gibi gelismeler sektérin 6nini agmaya yonelik dikkat
ceken girisimlerdir. Son {i¢ senedir kamunun da gii¢li destegi ile sektérde bir ivmelenme yasanmaktadir.
Uriin ve hizmet saglayicilarin gesitliligi, mevzuat, egitim alanlarinda Tiirkiye’deki islami finansin durumunu
inceledigimizde karsimiza su resim ¢ikmaktadir.

Uriin ve finansal hizmet saglayicilardaki gelisim

Diinya’da oldugu gibi Tirkiye’de de Katihm Bankalari islami finansta en biiyiik paya sahiptir. Devlet
tarafindan, sektorlin payini artirmak amaciyla Ziraat Katihm ve Vakif Katihm kurulmus ve katihm bankasi
sayisi 6'ya ylkselmistir. Diger yandan faizsiz sermaye piyasalarinin gelismesi icin -cok gec¢ de olsa- 2012
yilinda Hazine tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi (sukuk) Gnemli bir adim olmustur. Hazine mutat olarak
yilda iki defa TL ve bir defa da USD sukuk ihraci gergeklestirmektedir. Ozel Katilim bankalari da farkli para
birimlerinde (TL, USD, Ringit) ihraclar gerceklestirmektedir. Fakat hala bu piyasadan alinan pay yetersizdir.

5 http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1890170-s-p-ingilterenin-kredi-notunu-iki-seviye-indirdi
6 http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1890188-fitch-ratings-ingilterenin-kredi-notunu-dusurdu
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Hele en giliclii aday olan Malezya ile karsilastirildiginda daha isin basinda olundugu séylenebilir. Tekaful
piyasasi son yillarda kiiresel olarak en fazla gelisen islami piyasalardan biridir. Tiirkiye’de ise su an sadece
bir kurulus bu hizmeti sunmaktadir. Hala likidite piyasalarinin olmamasi en biiyik eksikliklerden biridir.
Uluslararasi alanda IILM’e Uiye olunarak likidite imkani saglanmaya galisilmakta fakat siire¢ oldukga yavas
islemektedir. Son olarak yabanci yatirimcilarin tGlkemize ¢ekilmesini saglayacak en stratejik alanlardan biri
Borsadir. Mevcut durumda katilim bankalarindan ikisi borsaya kotedir, Bank Asya ve Albaraka Tiirk. Fakat
Bank Asya’da yasanan sorunlar bircok yatirimcinin hafizasinda koti bir imaj birakmistir ve Albaraka’nin ise
borsaya aciklik orani distiktiir. Bu nedenle diger katilim bankalarinin halka agilmasi tesvik edilmelidir. Bu
noktada 2011 yilinda kurulan Katihm Endeksi’nin faize duyarl yatirimcilar igin 6nemli bir imkan sagladigini
belirtmemiz gerekmektedir. Tim bu gelismelere bakildiginda Urlin ve finansal hizmet saglayicilarin
cesitliligi agisindan Tiirkiye’nin durumu rakiplerine gore oldukg¢a geridedir. Fakat kamunun destegi ve 6zel
katilim bankalarinin da gayretleri ile kazanilan ivme tlkemizi 6nemli bir konuma getirebilecektir.

Mevzuat

Mevzuat alaninda islami finansal iriin ve kuruluglara yénelik iyilestirmeler yapilmakla birlikte oldukca
yavas isledigi belirtilebilir. Katilim bankalarina yonelik dizenlemeler, 5411 sayil Bankacilik Kanunu
icerisinde 6zel olarak belirtilmistir. Fakat Katilim bankalarina yonelik mistakil bir kanunun gerekliligi cogu
zaman ifade edilmektedir. Bu konuda BDDK tarafindan bir calisma yapilmaktadir. Ozellikle sektérde en
yogun olarak kullanilan murabaha’ya (kanundaki ismi ile bireysel, kurumsal finansman destegi’) yénelik
gercek alim satim yapilmasina imkan saglayacak diizenlemelerin yapilmasina biyiik ihtiya¢ duyulmaktadir.

Egitim

Tirkiye’de son yillarda islam ekonomisi ve finansi alanina yénelik biiyiik bir ilgi bulunmaktadir. Sakarya,
istanbul, Sabahattin Zaim, Karatay, Marmara Universiteleri bu alanda dikkat c¢eken (iniversitelerdir.
Bunlarla birlikte birgok tiniversitenin de islam ekonomisi ve finansina yonelik programlar agma planlari
bulunmaktadir. Diger yandan (lkemizde uluslararasi, ulusal kongreler, konferanslar, seminerler,
calistaylar dizenlemektedir. Egitim alanindaki gelismeler dikkat ¢ekici olmakla birlikte daha baslangi¢
seviyesinde denilebilir. Son iki ti¢ yildir gériilen gelismelerdir. Ulkemizin ingiltere, Malezya gibi egitim
alaninda cazibe merkezi olmasi icin daha katedilecek cok mesafe bulunmaktadir.

Sonug olarak, Brexit'in diinya ekonomileri tGizerinde ciddi etkileri bulunacagi asikardir. Bu etkilerden biri de
islami finans (izerine olacaktir. ingiltere ekonomisine yénelik belirsizliklerin siirmesi ile bu durumdan bazi
tlkelerin pozitif etkilenmesi muhtemeldir. Bunlarin basinda islami finansi uzun siiredir stratejik bir alan
goren ve buna gore farkh alanlarda politikasini belirleyen Malezya gelmektedir. Diger yandan Dubai,
Singapur pozitif etkilenebilecek tlkeler arasindadir. Tlrkiye ise uzun gegmisine ragmen ciddi olarak son 3-
4 yildir bu konu Uzerine egilmektedir. Kat edilen mesafe dnemli olmakla birlikte diger rakiplere nazaran
cok geridedir. Bu nedenle kisa vadede Brexit’in Tiirkiye islami Finans piyasalari, istanbul’un islami finans
merkezi olma hedefleri agisindan blyk firsatlar sunacagini séylemek zordur.
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7 Uluslararast literatrdeki murabaha, musaraka, mudaraba gibi kavramlarin yeni yapilacak mevzuatta kullaniimasi gerekmektedir. Mevcut
kullanilan isimler bireysel finansman, kurumsal finansman, kira sertifikasi kullanilan yontemleri tam olarak karsilamamaktadir.
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