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Enflasyon Beklenenden Yiiksek Cikt1

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Nisan'da aylik bazda yiizde 1.63, Yurt i¢i Uretici Fiyat
Endeksi (YI-UFE) ise yiizde 1.43 artis gosterdi. Yillik enflasyon tiiketici fiyatlarinda
ylzde 7.91, yurt ici iretici fiyatlarinda ytlizde 4.80 olarak gerceklesti. Bloomberg'in
anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gore, tiiketici
enflasyonunun ayhk yiizde 1.35 ve yillik ylizde 7.65 ¢ikmasi bekleniyordu. Nisan ay1
itibariyla 12 aylik ortalamalar dikkate alindiginda tiiketici fiyatlar1 yiizde 8.57, yurt ici
iretici fiyatlar1 ylzde 7.36 artti. Nisan doneminde yiizde 6.70 artis gostermesi
beklenen cekirdek TUFE, yiizde 7.00 yiikseldi. Cekirdek enflasyon Mart ayinda % 7.10
seviyesinde gerceklesmisti. Tiiketici fiyatlar1 bazinda Nisan'da en ytiiksek fiyat artisi
goriilen {iriin, yiizde 32.91 ile kadin ceketi oldu. TUIK

Otomotivde Satis Rekoru Kirildi

Otomotiv Distribiitorleri Dernegi'nden (ODD) yapilan agiklamaya gore, Tirkiye
otomobil ve hafif ticari ara¢ toplam pazarinda, 2015 yili ilk dort ayinda bir énceki
yilin aym doénemine gore baz etkisiyle ylizde 57,11 artisla 264 bin 850 adet arag
satild1 ve bu rakam 2011'deki rekor satisin da iizerine ¢ikti. 2014 yilinin ilk dort aylhik
déneminde toplam pazar 168 bin 577 seviyesinde gerceklesmisti. Otomobil satislari,
2015 y1li ocak-nisan déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde 49,26
artarak 197 bin 202 adede yiikseldi. AA Grafik 1, 2

Sanayi Uretimi Beklenenden Hizh Artt1

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi liretimi, Mart'ta gecen yilin ayni ayina gore
ylizde 4,7, bu yilin birinci ¢eyreginde de ytlizde 1,3 artis gosterdi. Bloomberg'in
anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gore, sanayi liretiminin
aylik ylizde 1,4 ve yillik yiizde 0,9 artmasi bekleniyordu. Sanayi liretimi Subat ay1 i¢in
aylik ylizde 1,7 artistan ylizde 1,8 artisa ve yillik ylizde 1,0 artistan yiizde 0,9 artisa
revize edildi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis hesaplamada, Mart'ta bir
onceki aya gore madencilik ve tasocake¢iligl sektorii endeksi ylizde 3,1 ve imalat
sanayi sektorii endeksi yilizde 2,5 artarken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
iretimi ve dagitimi sektorii endeksi ise ytizde 0.1 geriledi. Sanayinin alt sektdrleri
incelendiginde yillik bazda, madencilik ve tasocak¢iligi sektorii endeksi ylizde 3,8,
imalat sanayi sektorii endeksi yiizde 5 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
tiretimi ve dagitimu sektérii endeksi yiizde 3 artti. Ote yandan, arindirilmamis sanayi
iretim endeksi, Mart'ta gecen yilin ayni ayina gore ylzde 4.86 artis gosterdi.
Bloomberght Grafik 3, 4

Reel Efektif Doviz Kuru Geriledi

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yayimlanan gecici verilere
gore, 2003=100 bazh reel efektif déviz kuru endeksi TUFE bazinda nisan ayinda bir
onceki aya gore 1,39 puan deger kaybederek, 102,62'ye diistii. Endeks mart ayinda
104,01 diizeyindeydi. YI - UFE bazinda ise reel efektif déviz kuru endeksi nisan
ayinda bir 6nceki aya gore 1,67 puan azalarak 102,38'den 100,71'e geriledi. Tiirk
Lirasi'min degeri nisan ayinda gegen yilin aym ayina gére TUFE bazinda 0,13 puan
azalirken, UFE bazinda 2,03 puan artt. Reel efektif déviz kuru endeksinin artisi Tiirk
Lirasi'nin deger kazandigini gésteriyor. AA

Nisan'da En Cok Altin Kazandird:

TUIK, bu yilin nisan ayina iliskin "Finansal Yatirim Araclarinin Reel Getiri Oranlari"m
aciklad1. Buna gére, aylik bazda en yiiksek reel getiriyi saglayan yatirim araci, Yi-UFE
ile indirgendiginde yiizde 2,68, TUFE ile indirgendiginde de yiizde 2,48 ile kiilce altin
oldu. Yi-UFE ile indirgendiginde, yatirim araclarindan Borsa Istanbul (BIST) 100
Endeksi ytizde 1,38, Amerikan Dolar yiizde 0,99, avro yiizde 0,64 reel getiri sagladi.
Buna karsilik, mevduat faizi yiizde 1,02, Devlet i¢c Bor¢clanma Senetleri (DIBS) yiizde
0,95 yatirnmcisina kaybettirdi. TUFE ile indirgendiginde de BIST 100 Endeksi yiizde
1,18, avro yiizde 0,44, Amerikan Dolar1 yiizde 0,79 getiri saglarken, mevduat faizi
yiizde 1,21, DIBS yiizde 1,14 yatirimcisina kaybettirdi.Finansal yatirim araclari, yillik
olarak degerlendirildiginde dolar Yi-UFE ile indirgendiginde yiizde 18,97, TUFE ile
indirgendiginde ise yiizde 15,54 yatirimcisina en fazla reel getiriyi sagladi. Diger
taraftan, avro Yi-UFE ile indirgendiginde yiizde 7,01, TUFE ile indirgendiginde ise
ylizde 9,69 yatirimcisina en ¢ok kaybettiren yatirim araci oldu. AA
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S&P Tiirkiye'nin Kredi Notunu Ac¢ikladi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's, Tiirkiye'nin yatirim
yapilamaz seviyede olan yabanci para cinsinden BB+ notunu ve negatif gériiniimiinii
teyit etti. S&P Tiirkiye'nin yerel para cinsinden notunu ise BBB'den BBB- diizeyine
indirirken, goriinimiinii negatif olarak korudu. Yapilan agiklamada “TCMB'nin
kredibilitisindeki zorlu durum, TL'nin giivenilir olma statiistinii azaltti. Not diisiisii
TCMB'nin bagimsizhigina iliskin zorluklarini yansitiyor. Diisen petrol fiyatlar
Tiirkiye'nin yarariadir” ifadelerine yer verildi. S&P en son 21 Kasim 2014'te
Tiirkiye'nin yatinm yapilamaz seviyede olan BB+ notunu ve negatif gériintimiinii
teyit etmisti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P)
Tirkiye'nin 2015-2018 doéneminde ortalama yiizde 3 biiylimesini bekliyor.
Bloomberght
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ABD'de istihdam Beklentinin Hafif Altinda

ABD'de tarim dis1 istihdam Nisan ayinda, zaten disiik agiklanan Mart ay1 istthdaminin
daha da asagiya revize edilmesi ile birlikte, sigrama gosterdi. Bu durum, firmalarin bu
yilin basinda durgunlasan ABD ekonomisinin toparlanacagina iliskin giivenlerini
gosteriyor. Issizlik oram ise yilizde 5,5'ten yilizde 5,4%e geriledi. ABD Calisma
Bakanligi'nin acikladig: veriye gore, tarim dig1 istihdam Nisan'da 223 bin artti. Mart
ay1 istihdami ise 126 binden, Haziran 2012'den bu yana en diisiik seviye olan
85.000'e revize edildi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin Nisan ay1 icin
tahmin medyan1 228.000 artis olmustu. Igsizlik orani, daha fazla Amerikalinin
isglicline katilmasi ve is bulmasi ile birlikte, Mayis 2008'den bu yana en diisiik
seviyesine indi. Bloomberght

Cin MB Faiz indirimlerini Siirdiirityor

Cin merkez bankasi son 6 iginde 3. kez faiz indirimine gitti. Banka bir y1l vadeli
gosterge bor¢ verme faizini 25 baz puan diisiirerek yiizde 5.1'e ¢ekti. Bir yillik
gosterge mevduat faizi oranini da 25 puan indirerek yiizde 2.25 olarak belirledi.
Mevduat faizi Ust sinirini ise yiizde 130'dan yilizde 150'ye c¢ikardi. Merkez
Bankasi’'ndan yapilan agiklamada “Mevcut durumda ekonominin yeniden dengelenme
siireci hizland1. Dis talepteki dalgalanma da goreceli olarak yiiksek seyrediyor. Cin
ekonomisi hala ciddi bir asag1 yonlii bask: altinda” ifadeleri kullanildi. Agiklamada
ayrica bankacihik sistemindeki likiditenin genel olarak yeterli oldugu, piyasa
faizlerinin diistiigli vurgulanarak, bu gelismelerin mevduat faizlerinin st limitini
artirmaya alan agtig1 belirtildi. Cin ekonomisindeki yavaslama beklenenden hizh
gerceklesirken, Cin Merkez Bankasi’'nin son hamlesi ekonomistleri sasirmadi. Cin
ekonomisi ilk ceyrekte ylizde 7 ile 2009’dan bu yana en diisiik hizda biiyiirken, y1l
sonu biiyiime tahminleri daha karamsar bir tablo ciziyor. PMI gibi 6ncii gostergeler
de ekonomide yavaslamanin siirdiigiine isaret ediyor. Bloomberght

Cin’in Enflasyonu Beklentilerin Altinda Kaldi

Cin’de tiiketici fiyatlar), Nisan ayinda hiikimetin 2015 yili icin hedeflediginin yari
hizinda bir yiikselis gosterdi. Bu durum Cin Merkez Bankasi’'nin (PBOC) yurtigi talebi
ivmelendirmek amaciyla parasal genislemeyi artirma ihtiyaci duyabilecegi sinyali
verdi. Cin Istatistik Kurumunun Pekin’de acikladifi verilere gére tiiketici-fiyat
endeksi, bir y1l onceye gore ylizde 1,5 artti. Bloomberg News anketine katilan
analistlerin tahminlerinin medyan: yiizde 1,6’lik bir yiikselis éngériiyordu. Uretici
fiyatlar1 endeksi, yiizde 4,6 gerileyerek rekor uzun siireli diisiis dénemini genisletti.
Bloomberght

Euro Bélgesi'nin Biiyiime Tahmini Yiikseldi

Avrupa Komisyonu, Euro Bolgesi'nin biliyiime tahminini yiikseltti. Eurodaki
zayiflamanin ve daha oOnce goriilmemis diizeydeki parasal genislemenin
Yunanistan'daki kriz ortaminin giiven iizerinde yarattig1 olumsuz etkiyi dengelemesi
bunda etkili oldu. Komisyon'un yeni tahminlerine goére, 19 iiyeli bolgedeki GSYH
biiyiimesi bu y1l yiizde 1,5 olacak. Daha 6nceki tahmin yiizde 1,3 olmustu. Komisyon,
nakit sikintisindaki Yunanistan'in biiyiime tahminini ise diistirdii. Atina, Euro Bolgesi
iilkelerini ikna etmekte oldukg¢a zorlaniyor. Bloomberght
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12 Mayis Sali

10:00 - TCMB - Odemeler Dengesi Istatistikleri (Mart)
10:00 - TUIK - Dis Ticaret Endeksleri (Mart)

15 Mayis Cuma

10:00 - TUIK - Isgiicii Istatistikleri (Subat Dénemi)

11:00 - MB - Merkezi Yonetim Biitce Denge Tablosu (Nisan)
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